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OBJETIVO

A presente Politica de Prevencio e Combate a Lavagem de Dinheiro (“Politica”) da Sann Capital Gestao
de Recursos Ltda. (“Sann Capital”) visa promover a adequagio das atividades operacionais da empresa
com as normas pertinentes ao crime de lavagem de dinheiro, sobretudo a Resolugaio CVM n° 50.

E de responsabilidade de todos o conhecimento, a compreensiao e a busca de meios para proteger a empresa
contra procedimentos de lavagem de dinheiro. As leis e regulamentos atrelados a estes delitos, bem como

as regras desta Politica, devem ser obrigatoriamente cumpridos.

HEsta Politica identificara os conceitos de lavagem de dinheiro, as etapas que configuram o delito e as

caracteristicas de pessoas e produtos suscetiveis a envolvimento com este crime.

LAVAGEM DE DINHEIRO

. L . L . L .
A expressao “lavagem de dinheiro” consiste na realizacdo de operacSes comerciais ou financeiras com a
tinalidade de incorporar recursos, bens e servigos obtidos ilicitamente.

O processo de lavagem de dinheiro envolve trés etapas, sendo elas: colocagio, ocultacio e integracao.

A colocagio ¢ a etapa em que o criminoso introduz o dinheiro obtido ilicitamente no sistema econémico
mediante depésitos, compra de instrumentos negociaveis ou compra de bens. Trata da remogio do dinheiro

do local que foi ilegalmente adquirido e sua inclusdo, por exemplo, ao mercado financeiro.

A ocultagiio ¢ o momento que o agente realiza transa¢des suspeitas e caracterizadoras do crime de lavagem.

Nesta fase, diversas transa¢oes complexas se configuram para desassociar a fonte ilegal do dinheiro.

Na integracdo, o recurso ilegal integra definitivamente o sistema econémico e financeiro. A partir deste

momento, o dinheiro recebe aparéncia licita.

Em conformidade com o estipulado na regulamentagio, ¢ de suma importincia que todos os Colaboradores
tenham conhecimento das operacdes que configuram indicios de lavagem de dinheiro, nos termos dos
indicios de lavagem de dinheiro presentes no Anexo I.

GOVERNANCA DE PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Em consonancia com o artigo 4°, inciso I da Resolu¢ao CVM n° 50, a Sann Capital apresenta a governancga
relacionada aos cumprimentos das suas obrigagdes quanto a prevencao a lavagem de dinheiro.

Convém salientar que o diretor responsivel por essa politica, bem como por todos os preceitos
concernentes a Prevencio a Lavagem de Dinheiro, nos termos do artigo 8° da Resolugdo CVM n° 50 é o
Diretor de Risco e Compliance (“Diretor de PLD”).



O Diretor de PLD ¢ o responsavel por supervisionar os controles atinentes a prevenc¢do a lavagem de
dinheiro constantes desta politica, bem como realizar a supervisao quanto ao monitoramento das operagoes
e comunicagio aos 6rgios reguladores atinentes caso haja algum indicio de lavagem de dinheiro.

Ademais, também sera responsavel pela elaboracdo e envio do relatorio anual relativo a avaliagdo interna
de risco de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, bem como pela revisio do treinamento dos
Colaboradores da Sann Capital para que estes estejam aptos a reconhecer e a combater a lavagem de
dinheiro, bem como providenciar novos treinamentos necessarios.

O Ditetor de PLD, em conjunto com os demais membros do Comité de Riscos e Compliance, deve
promover a revisao da Metodologia de Avaliacio de Riscos descrita no Anexo I a presente, bem como
deliberar quaisquer ajustes necessarios a governanca da drea de prevencio a lavagem de dinheiro da Sann
Capital, inclusive a eventual revisao/aprovacao desta politica.

O conhecimento de qualquer indicio de lavagem de dinheiro ou ato corrupto deverd ser comunicado ao
Diretor de PLD, responsavel pelo cumprimento das obrigagSes estabelecidas na Resolugio CVM n° 50,
que sera responsavel pela a devida averiguagdo dos fatos, podendo convocar o Comité de Risco e

Compliance e, caso aplicavel, comunicar aos 6rgaos reguladores dentro do prazo legal.

Em caso de duvidas, os Colaboradores da Sann Capital deverdo consultar o Diretor de PLD antes de tomar

alguma providéncia que possa potencialmente implicar no descumprimento dos termos desta politica.

PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Inicialmente, convém considerar que a Sann Capital nio realiza qualquer atividade de distribuicdo para os
fundos de investimento sob sua gestdo, pelo que ndo tem qualquer relacionamento direto com os
investidores dos fundos de investimento sob sua gestio.

Nesse sentido, a presente politica detalha os processos e controles adotados pela Sann Capital necessarios
a identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de lavagem de dinheiro inerentes as atividades por si
desempenhadas, sobretudo no que diz respeito a lavagem de dinheiro das opera¢des realizadas em nome
dos fundos de investimentos sob sua gestio, bem como do monitoramento dos seus funcionatios,
colaboradores e contrapartes.

Analise de Ativos e Contrapartes

A Sann Capital adota uma metodologia de avaliagdao de riscos que classifica a sua exposicio a lavagem de
dinheiro em determinadas operacdes que costumam ser por ela realizadas. Os parametros gerais da
metodologia de riscos estdo elencados no Anexo I a presente politica, e sio amparados, sobretudo, na
analise da contraparte das ordens e na precificacdo do ativo transacionado.

e Anilise da contraparte das ordens: A Sann Capital deve envidar seus melhores esforcos para
monitorar, sempre que possivel, as ordens realizadas com o objetivo de alertar sobre transagoes
com contrapartes consecutivas ou que envolvam Pessoas Politicamente Expostas, pessoas de listas
restritivas, Colaboradores ou cotistas; e



e Anilise de Preco: Os Colaboradores devem atentar para que as ordens realizadas para os fundos
de investimento sob gestao da Sann Capital estejam sendo realizadas seguindo o preco de mercado.
Qualquer operacio realizada fora dos padroes devera ser submetida ao Diretor de PLD.

A Sann Capital entende que para prevenir de maneira eficaz a lavagem de dinheiro é necessario conhecer
de forma consistente suas contrapartes antes da efetiva transagdo do negécio, buscando mitigar qualquer
envolvimento em negociacGes que possam ter um carater ilegal. A Sann Capital podera utilizar como
ferramenta para conhecimento de contrapartes um questionario de Due Diligence préprio, além de solicitar
documentos societarios até os beneficidrios finais das contrapartes, quando possivel, bem como as
demonstra¢des financeiras, caso aplicavel. Este questionario permitird a Sann Capital melhor embasamento
na tomada de decisio, aplica¢io da metodologia de classificacio da exposicio a lavagem de dinheiro através

da matriz de riscos, e por consequéncia, evitar transacOes potencialmente perigosas.

Toda a documentagio relativa ao ativo alvo, bem como as devidas pesquisas acerca da reputac¢io e situagio
das companhias alvo também sdo averiguadas pela Sann Capital, que também monitora a faixa de precos
dos ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestdo, de modo que
eventuais operacoes efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, sejam identificadas e, se for o caso,
comunicadas aos 6rgios competentes.

A Sann Capital ainda podera realizar a contratagao de escritério de advocacia especializado para a realizagao
de Due Diligence, estando inserido no escopo da referida contratagio a eventual verificagdo de indicios de

lavagem de dinheiro.

Cabe frisar que todos os resultados dos casos analisados no procedimento de prevengio a lavagem de
dinheiro sdo submetidos ao Diretor de PLD, ou se necessario, ao Comité de Risco e Compliance, que se

manifestard a respeito da operacio.

Por fim, convém esclarecer que o Comité de Risco e Compliance realiza andlise prévia dos riscos de lavagem
de dinheiro para cada servico ou produto novo oferecido pela Sann Capital, atualizando, caso necessario, a
matriz de riscos constante ao Anexo L.

Anailise de Passivo

Inicialmente, convém considerar que a Sann Capital ndo realiza qualquer atividade de distribuigdao para os
fundos de investimento sob sua gestdo, nao havendo qualquer relacionamento direto com os investidores

dos fundos de investimento sob sua gestio.

Nos termos art. 5°, § 3° e art. 17, § 1°, da RCVM n° 50/21 administradores de carteiras que nio tém
relacionamento direto com o investidor devem identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de
LDFT inerentes as suas atividades desempenhadas, no limite de suas atribui¢des.

Nos casos em que houver relacionamento direto com os clientes, a Sann Capital adotara o procedimento
de Conheca seu Cliente (“Know Your Client — KYC”).



O objeto deste procedimento de KYC ¢ descrever os principios gerais, os critérios e os procedimentos a
serem utilizados pela Sann Capital na identificacio dos investidores, caso a Gestora tenha contato direto,
inclusive, identificando a necessidade de visitas pessoais aos Clientes.

O procedimento de prevencao a lavagem de dinheiro estd pautado no principio dos melhores esforcos,
baseando-se nas informagdes cadastrais, financeiras e outras informacoes que os Colaboradores da Sann
Capital possam extrair através de contato com os clientes, tendo em vista que a Sann Capital, ou por meio
do acesso as informagoes que sao enviadas ao administrador fiduciario dos fundos de investimentos geridos
pela Sann Capital, como formularios de cadastro, ficha de informacSes patrimoniais e financeiras,
documentos de identificacao do cliente, entre outros.

A exigéncia basica para prevenir a utilizacio do sistema financeiro para lavagem de dinheiro ¢ a identificacio
e conhecimento dos clientes aos quais existe relacionamento direto.

A Sann Capital deve garantir que as normas e procedimentos sejam cumpridos, para obter informacoes que

permitam:
o  Hstabelecer a identidade de cada cliente;
e Conhecer a atividade do cliente;
e Conhecer a origem do patriménio do cliente;
e Averiguar a origem e destino dos recursos movimentados pelo cliente;
e  Determinar o tipo de transacio que o cliente prevé realizar; e

e Desenvolver método de analise, que permita determinar se as transagdes ordenadas pelo cliente

sao coerentes com o perfil de operacdes previamente estabelecido; e

e Identificar o Beneficiario Final.

Por este motivo, caso a Sann Capital tenha contato direto com o potencial cliente, este declarara, por meio
da Ficha Cadastral utilizada pela Sann Capital, as informag¢des necessirias para adimplir com as
identificagbes acima estabelecidas.

Nesse sentido, o Cadastro de Clientes ¢ um dos elementos na prevencdo e combate ao crime de lavagem
de dinheiro.

A Sann Capital, entende que para prevenir de maneira eficaz a lavagem de dinheiro é necessatia a avaliacio
do risco oferecido pelos seus clientes, antes da efetiva transagdo do negécio, ou seja, antes do inicio do
relacionamento entre a Sann Capital e o possivel Cliente.

Ap6s o recebimento da Ficha Cadastral e antes da assinatura de qualquer contrato, cabera ao Diretor de
PLD, a verificagdo da documentac¢io recebida, bem como o inicio do “Dossié¢ de KYC” de cada potencial
cliente.

O “Dossié de KYC” contera as referidas informag¢oes da Ficha Cadastral preenchida pelo potencial cliente,
a documentacio enviada e todas as informagdes obtidas pela Sann Capital através de uma descri¢cao do

potencial cliente nas conversas/visitas antetiores.



Além da referida analise, a Sann Capital também devera realizar uma busca do cliente acerca de sua situagdo

juridica, bem como se hd indicios de lavagem de dinheiro relacionados ao cliente, podendo ser realizada

nos seguintes sites e sistemas:

e Orgios Publicos, Reguladores e/ou Autorreguladores:

O

O

Sistemas de busca nos Diarios Oficiais;

Sites dos Tribunais de Justica de domicilio e naturalidade do cliente, bem como dos grandes
centros (Ex.: http://www.tjsp.jus.bt);

Site do Tribunal Regional Federal de domicilio e naturalidade do cliente, bem como dos grandes
centros (Ex.: http://www.ttf2.jus.bt/);

Site do Supetior Tribunal de Justica (http://www.stj.jus.btr/);
Site do Supremo Tribunal Federal (http://www.stf.gov.br/);

Sites do Banco Central do Brasil, B3, Comissio de Valores Mobilidrios, GAFI/FATF,
Superintendéncia de Seguros Privados, SPC, etc.; e

Outros sites que podem ser encontrados no Guia de Prevengido a “Lavagem de Dinheiro” e ao
Financiamento do Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro da ANBIMA.

e Midia e Sistemas:

O

Busca do nome do cliente no Google (Ex.: digitar o nome do cliente e buscar por noticias e
informagoes relevantes nas 05 primeiras paginas); e

Verificagdo da situagdo cadastral (CNP] ou CPF) na Receita Federal; e
Busca do nome do cliente no SERASA Experian.

Os resultados das buscas acima deverao ser salvos no “Dossié de KYC” do potencial cliente, com o intuito
b

de preservar a Sann Capital em caso de problemas futuros com o referido cliente, mostrando diligéncia e

precaugio por parte da Gestora.

As informacgoes e documentos dos clientes devem demonstrar quem ¢é o Beneficiario Final dos Clientes,

conforme disposicao da Resolucio CVM n°50/21. No caso de fundos de investimento, deve-se observat,

se aplicavel, a exce¢ao contida no inciso II, no §2°, do art. 13 da Resoluc¢io CVM n° 50/21, a saber:

e Naio seja fundo exclusivos;

e obtenham recursos de investidores com o propésito de atribuir o desenvolvimento e a gestdo de

uma carteira de investimento a um gestor qualificado que deve ter plena discricionariedade na

representa¢ao e na tomada de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar

os Clientes para essas decisoes e tampouco indicar os Clientes ou partes a eles ligadas para atuar

nas entidades investidas; e

e seja informado o numero do CPF/MF ou de inscricio no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica —

CNP]J de todos os Clientes para a Receita Federal do Brasil na forma definida em regulamenta¢io

especifica daquele 6rgio.

Ainda, em relacio a necessidade de visita ao local de residéncia, trabalho ou instalacio comercial, a mesma

devera ser verificada caso a caso, levando em consideracio a veracidade e robustez das informacoes

adquiridas no processo de KYC, sendo que o Diretor de PLD tem a total prerrogativa de solicitar referido

procedimento.


http://www.tjsp.jus.br/
http://www.trf2.jus.br/
http://www.stj.jus.br/
http://www.stf.gov.br/

Finda a analise por parte do Diretor de PLD, nos casos em que nio exista nenhuma ressalva, isto é,
informacio que possa causar prejuizos na aceitacio do cliente, o Diretor de PLD d4 o aval para recepcio
do novo cliente no portfélio da Sann Capital. Em caso de alguma informacao prejudicial, o Diretor de PLD,
em conjunto com os sécios da Sann Capital, decidird pela aprovacio ou niao do potencial cliente.

Por fim, o Ditetor PLD ainda devera manter um banco de dados eletronico, e/ou em papel, contendo as
principais informagoes que permitam a Sann Capital, sempre que necessario, identificar e/ou contatar os
clientes. As informagdes que compoem o referido banco de dados jamais serdo reveladas ou repassadas a
terceiros, salvo quando (i) obrigada legalmente; (i) por determinacio judicial; ou (iii) por determinacio de
6rgios da Administragdo Publica Federal, Estadual ou Municipal.

Em suma, o procedimento de KYC consiste em:

(i) Analise Prévia dos Potenciais do Clientes;

(i) Recebimento e Afericio da Documentagio Cadastral dos Potenciais Clientes
e  Ficha Cadastral nos termos do Anexo I11;
e Ficha de Informacdes Patrimoniais;
¢ Questionario de Suitability;
e Documento de Identificagio (RG, Passaporte, etc.);
e CPF;
e Comprovante de Residéncia;
e Procuracio (Em caso de representaciio por procuradores); e

e Em caso de Pessoa Juridica, os mesmos documentos para os socios, Contrato ou Estatuto
Social e CNPJ.

(i) Busca nos Sites e Sistemas Elencados na Politica de KYC;
(iv) Se necessaria, realizacdo de visita ao local de residéncia, trabalho ou instalagio comercial;

(v) Elaboracio do Dossié de KYC com a Documentag¢io acima elencada, mais Descricdo do Potencial
Cliente Realizada através do Contato ou Visita; e

(vi) Decisdo pela Aprovacio ou Nio do Potencial Cliente, conforme Procedimento Estabelecido na
Politica de KYC.

Convém ressaltar que o procedimento de KYC da Sann Capital no que tange aos clientes que sejam fundos
de investimento ¢ associado as informacgdes cadastrais que a Sann Capital tenha acesso. Contudo, a Sann
Capital entende importante a ado¢io dos seguintes procedimentos para os referidos clientes:

a) Recebimento e Afericdio da Documentacio Cadastral dos Potenciais Clientes (Fundos de
Investimento)

e  Ficha Cadastral;
e Regulamento Vigente; e
e CNPJ.
b) Identificacio do Beneficiario Final, quando aplicavel;

¢) Verificacio da Situacio Cadastral junto a CVM (devera ser impresso tela da CVM pesquisada);



d) Verificagdao da Politica de Investimentos do Fundo de Investimento, se a mesma é compativel a
aplicacio a ser feita no Fundo de Investimento da Sann Capital (verificando-se a regulamentagio
constante no sistema CVM — que devera ser impresso e arquivado);

¢) Afericio da Situagdo Patrimonial (devera ser impresso tela da CVM pesquisada com valores
patrimoniais e investimentos incluidos); e

f) Verificacdo de poderes de Cadastro e Representacio do Administrador Fiduciario (pedido de
documentacio comprobatéria que devera ser analisada e verificada — autenticagdo cartorial da
documentacio enviada — sendo aceitivel copia).

Classificagao do Passivo

Ao considerar as principais diretrizes e regras existentes no mercado financeiro e a analise dos principais
casos de lavagem de dinheiro, é possivel relacionar perfis de investidores mais propensos ao envolvimento
com o crime de lavagem de dinheiro. Levando em conta a Secio II do Art. 5 da Resolugaio CVM n° 50/21
¢ as demais normas atinentes a prevenc¢do a lavagem de dinheiro, a Sann Capital classificara o risco dos
clientes, conforme metodologia da avaliagio de riscos. Os clientes que apresentem alto risco serdo
classificados como Clientes de Perfis Diferenciado.

a) Baixo Risco - Serdo classificados clientes de Baixo Risco aqueles que ndo se enquadrarem em
nenhuma das hipdteses elencadas nos demais riscos (Médio e Alto). Os Clientes de Baixo Risco
necessariamente nao podem se configurar como Clientes de Perfil Diferenciado, conforme
defini¢do acima exposta.

Sdo exemplos de Clientes de Baixo Risco: pessoas naturais com nenhuma noticia desabonadora,
processos em curso ou suspeita de ilicito, que adicionalmente possuam todas as informacoes
cadastrais em conformidade.

b) Médio Risco — Serdo classificados como clientes de Médio Risco aqueles que nio se enquadrem
em nenhuma das hipéteses elencadas no Alto Risco, bem como ndo tenham todas as premissas
dos clientes de Baixo Risco. Os clientes de Médio Risco possuem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas:

e Pessoa Natural com algum apontamento no Background Check;

e Pessoa Natural com alguma irregularidade cadastral/fiscal junto a Receita Federal ou
irregularidade similar;

e Pessoa Juridica ou qualquer outro cliente com Natureza Juridica diferente de Pessoa Natural,
exceto fundos de investimento com Gestor e/ou Administrador credenciados na CVM e
aderente ao Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros;

o C(Clientes Domésticos, se a residéncia se situar em localidade de fronteira;
e Clientes Domésticos, caso o mesmo tenha filiacio partidaria;
e (lientes Internacionais;

e C(Clientes sem contato proximo com a Sann Capital ou qualquer colaborador da Sann Capital
(Captagio Passiva sem referéncia); e/ou

e Qualquer outra caracterfstica ou apontamento observado pelo Colaborador da Sann Capital.
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Sdo exemplos de Clientes de Médio Risco: pessoas naturais com processo administrativo
sancionador na CVM e/ou ANBIMA; Sociedades Limitadas e/ou Andnima; Clientes como
residéncia ou sede nos Estados Unidos da América; etc.

Alto Risco - Serdo classificados Clientes de Alto Risco aqueles que tiverem 02 (duas) ou mais
caracteristicas dos Clientes de Médio Risco. Também serdao considerados Clientes de Alto Risco

quando tiverem as seguintes caracteristicas:
e (liente de Perfil Diferenciado;

e Impossibilidade de Identificacio do Beneficiatio Final, exceto o previsto no art. 15 da
Resolugio CVM n° 50/21;

e Organizacdo sem fins lucrativos;

e Clientes com residéncia ou sede em paises relacionados em listas de monitoramento.

Sio exemplos de Clientes de Alto Risco: Politicos, familiares de Politicos, ONGs, etc;

Os colaboradores da Sann Capital devem dedicar atencio aos clientes classificados como politicamente

expostos ou aqueles identificados em listas de san¢des, que irdo compor o grupo “Atengio Especial”. A

Sann Capital resguarda o direito de néio aceitar os referidos clientes em seu portfélio pelo simples fato dos

clientes se enquadrarem em um dos perfis abaixo, a saber:

2)

b)

Pessoas Politicamente Expostas:

Sdo consideradas politicamente expostas aquelas pessoas que desempenham ou tenham
desempenhado, nos dltimos 05 (cinco) anos, cargos, empregos ou fungdes publicas relevantes, no
Brasil ou em outros paises, territérios e dependéncias estrangeiros, assim como seus representantes,

familiares e outras pessoas de seu relacionamento préximo.

Além disso, sao exemplos de situagdes que caracterizam relacionamento proximo e acarretam o

enquadramento de cliente como pessoa politicamente exposta:
e Constituigdo de pessoa politicamente exposta como procurador ou preposto; e

e Controle, direto ou indireto, de cliente pessoa juridica por pessoa politicamente exposta.

O cliente da Sann Capital, através da ficha cadastral acessada, é obrigado a se autodeclarar, caso o
seja ou torne-se, pessoa politicamente exposta, no momento do cadastramento ou atualizagdo do
mesmo. Porém, no procedimento de KYC, ¢é realizada uma pesquisa no Google onde ha um auxilio
potencial no processo, podendo ser identificado esses casos.

Em caso de duavidas sobre a caracterizagio de Pessoa Politicamente Exposta, ver Anexo A da
Resolugio CVM n°50/21.

Pessoas em “Atencio Especial”™:

Foram definidas no sistema de prevencao a lavagem de dinheiro, ocupagoes profissionais e ramos
de atividades consideradas como de “Alto Risco”, por serem incompativeis com determinadas
operagbes realizadas no Mercado Financeiro, ou serem mais suscetiveis de envolvimento
intencional (ou nio) em crimes de lavagem de dinheiro. As profissoes e atividades consideradas de
“Alto Risco” pela Sann Capital sio aquelas consideradas pelos Orgios Reguladores e
Autorreguladores, resguardando-se o direito da Sann Capital de considerar outras profissoes e
atividades desde que haja justo motivo.



Cabe destacar que pessoas residentes em locais fronteiricos devem ser igualmente identificadas
como de alta suscetibilidade para a participacdo em atividades atreladas a lavagem de dinheiro, bem
como pessoas domiciliadas/constituidas em paises considerados de “Alto Risco” pelos Orgios
Reguladores e Autorreguladores.

Clientes de Private Banking e Investidores ndo residentes também sdo consideradas Pessoas em
“Atencido Especial”, seja pela dificuldade na obtencdo de informacdes a respeito de sua atividade
econdmica e patrimonio, ou pela utilizagdo de estruturas de dificil identificacio do beneficiario
final.

Por tim, podem ser caracterizados como clientes “suspeitos”, as pessoas fisicas ou juridicas ja
envolvidas com crime de lavagem ou que receberam qualquer tipo de publicidade negativa.

A Sann Capital deve ainda monitorar continuamente as operagdes realizadas em nome desses investidores,

considerando as operagdes ou situagdes que ndo dependam da posse dos dados cadastrais.

Ainda, deve sempre avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informagdes adicionais as instituicdes
que mantenham relacionamento direto com os investidores, por meio dos mecanismos de intercambio de
informag¢des com as areas de controles internos, considerando, a politica de PLD e as respectivas regras,

procedimentos e controles internos das institui¢des mencionadas anteriormente.

Nesse sentido, a presente politica detalha os processos e controles adotados pela Sann Capital para
identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de lavagem de dinheiro inerentes as atividades por si
desempenhadas, em especial no que diz respeito a lavagem de dinheiro das operagdes realizadas em nome
dos fundos de investimentos sob sua gestdo, bem como do monitoramento dos seus Colaboradores e
contrapartes.

Sem prejuizo, no limite de suas atribuicbes como gestora dos fundos, a Sann Capital questionara
periodicamente os administradores fiduciarios sobre os testes que realizam na base de investidores dos
fundos de investimento sob gestio da Sann Capital, bem como qual a governanca adotada pelos
administradores fiduciarios para prevencio a lavagem de dinheiro e fiscalizacdo de prestadores de servicos

quanto a essa tematica, sobretudo aos eventuais distribuidores contratados.

No mesmo sentido, caso necessario para a persecugiao dos seus objetivos de governanga da prevencao a
lavagem de dinheiro expostos na presente politica, a Sann Capital podera contatar os demais prestadores
de servicos dos fundos de investimento sob sua gestdo, de forma a questionar/confirmar informacdes,

cenatrios e indicios.

Por fim, caso a Sann Capital identifique, dentro do que lhe for possivel e do alcance de sua atuacio, qualquer
situagdo atipica, mesmo que estas estejam incompletas, as comunicard em até 24 (vinte quatro) horas ao
COAF/Unidade de Inteligéncia Financeira. As comunicag¢oes referidas no caput devem conter
minimamente:

a) adata do inicio de relacionamento do comunicante com a pessoa autora ou envolvida na opera¢io

ou situacao;



b) a explicacdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;

©) adescrigio e o detalhamento das caracteristicas das operacoes realizadas;

d) a apresentacio das informacdes obtidas por meio das diligéncias previstas, que qualifiquem os
envolvidos, inclusive informando tratar-se, ou ndo, de pessoas expostas politicamente, e que
detalhem o comportamento da pessoa comunicada; e

e) a conclusio da anilise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os sinais de alerta

identificados como uma situagdo suspeita a ser comunicada para o COAF.

Analise de Colaboradores (Know Your Employee)

A Sann Capital adota uma postura rigida na contratagdo de seus Colaboradores. Antes do ingresso na
empresa os candidatos devem ser entrevistados pelos Diretores. Requisitos ligados a reputacdo no mercado
e petfil serdo avaliados, bem como os antecedentes profissionais do candidato, que comporio “Dossié
Reputacional” com os resultados da pesquisa efetuada. Esse relatério deve ser aprovado pelo Diretor de
Risco e Compliance e armazenado na base de documentos da Sann Capital.

Além de serem realizados no momento de contrata¢do inicial, esses procedimentos serdo monitorados de
forma continua, com revisio minima anual, a fim de garantir que os colaboradores estejam em
conformidade com a legislacio vigente de combate a lavagem de dinheiro, com eventual reporte ao Comité

de Risco e Compliance de indicios de lavagem de dinheiro, quando aplicavel.

PREVENCAO AO FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

Consideram-se operagdes relacionadas com terrorismo ou seu financiamento aquelas executadas por
pessoas que praticam ou planejam praticar atos terroristas, que neles participam ou facilitam sua pratica,
bem como por entidades pertencentes ou controladas, direta ou indiretamente, por tais pessoas e as pessoas
ou entidades que atuem sob seu comando.

A lista de indicios de opera¢Ses que apresentam potencial de financiamento ao terrorismo, e que devem ser
monitoradas/reportadas, é apresentada no Anexo I a presente Politica.

MONITORAMENTO

A Sann Capital monitora todas as atividades e informacdes que passam pelo seu conhecimento, e que sdo
possiveis de serem descobertas, através do monitoramento dos ativos, bem como através do procedimento
de KYC da Sann Capital, privilegiando o cumprimento da sua politica de prevengao aos crimes de lavagem
de dinheiro fazendo uso das diretrizes de monitoramento dispostas no Anexo IV.

Em caso de identificagdo de alguma das diretrizes elencadas no Anexo IV, ou outra qualquer que seja
suspeita, o Diretor de PLD tomara todas as medidas cabiveis e necessarias.

COMUNICACAO DE ATIVIDADES SUSPEITAS

Caso algum dos Colaboradores da Sann Capital perceba ou suspeite da pratica de atos relacionados a
lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo, corrup¢do ou outras atividades ilegais por parte de
qualquer cliente, contraparte ou dentro da prépria gestora, este devera imediatamente reportar suas
suspeitas ao Diretor de PLD.



Sdo consideradas indicios de atividades suspeitas aquelas movimenta¢des elencadas no Anexo I a presente
politica.

O Diretor de PLD devera, entdo, instituir investigacOes adicionais, para determinar se as autoridades
relevantes devem ser informadas sobre as atividades em questdo, e realizar a comunicacdo devida a Unidade
de Inteligéncia Financeira, respeitando-se o prazo de 24 (vinte e quatro) horas para tal comunicacio,

contadas a partir da conclusao da andlise que caracterizou a atipicidade da operagao.

Vale notar que o Diretor de PLD ndo precisa ter convic¢do de sua ilicitude para realizar a comunicacio
devida, bastando obsetrvar apenas os indicios previstos no Anexo I a presente Politica.

Os Colaboradores da Sann Capital ndo devem divulgar suas suspeitas ou descobertas em relagdo a qualquer
atividade, para pessoas que nio sejam o Diretor de PLD. Qualquer contato entre a Sann Capital ¢ a
autoridade relevante sobre atividades suspeitas deve ser feita somente pelo Diretor de PLD. Os
Colaboradores da Sann Capital devem cooperar com o Diretor de PLD durante a investigacao de quaisquer

atividades suspeitas.

Caso nio tenha sido identificada nenhuma atividade suspeita, o Diretor de PLD deverd encaminhar a CVM,
comunica¢io de nio ocorréncia de transagdes ou propostas de transagoes passiveis de serem comunicadas,
até o ultimo dia util de abril de cada ano, por meio de mecanismos estabelecidos no convénio celebrado
entre a CVM e a Unidade de Inteligéncia Financeira.

Por fim, vale notar que o Diretor de PLD deve manter controles para cumprir, imediatamente e sem aviso
prévio aos sancionados, as medidas estabelecidas nas resolucdes sancionatérias do Conselho de Seguranca
das Nacbes Unidas (CSNU) ou as designacSes de seus comités de sangdes que determinem a
indisponibilidade de ativos, de quaisquer valores, de titularidade, direta ou indireta, de pessoas naturais, de
pessoas juridicas ou de entidades, nos termos da Lei n® 13.810, de 2019, sem prejuizo do dever de cumprir
determinacdes judiciais de indisponibilidade também previstas na referida lei.

TREINAMENTO

A Sann Capital mantém programa de treinamento inicial e continuo para seus Colaboradores destinado a
divulgar os preceitos elencados nesta Politica, assim como as regras, governangas, controles internos e
indicios de lavagem de dinheiro.

O referido programa de treinamento adota linguagem clara, acessivel e compativel com as fungoes
desempenhadas e com a sensibilidade das informagdes a que tém acesso os Colaboradores da Sann Capital.

As questoes atinentes a periodicidade minima, responsabilidade e forma de treinamento estdo detalhadas
na Politica de Treinamento da Sann Capital.



RELATORIO DE AVALIAGCAO INTERNA

O Diretor de PLD deve encaminhar aos administradores da Sann Capital, até o ultimo dia util de abril de

cada ano, o relat6rio anual de avaliagdo interna de risco de lavagem de dinheiro, nos termos do artigo 6° da
Resolucio CVM n° 50.

O referido relatério deverd contemplar, além da avaliacdo interna de risco, nos termos do artigo 5° da
Resolugio CVM n° 50, (i) identificacio e analise das situa¢oes de risco de LDFT, considerando as
respectivas ameacas, vulnerabilidades e consequéncias; (i) nimero de operagdes analisadas e situagoes
atfpicas detectadas, além do numero de comunicagdes de operacbes suspeitas e eventual declaragio
negativa; (iii) a apresentacao dos indicadores de efetividade, incluindo a tempestividade acerca das atividades
de deteccio, analise e comunicacdo de operagdes ou situacSes atipicas; (iv) a apresentacao, se for o caso, de
recomendag¢des visando mitigar os riscos identificados do exercicio anterior que ainda nio foram
devidamente tratados; e (v) a indicagdo da efetividade das recomendacbes adotadas em relagio ao relatério

respectivamente anterior.

ARMAZENAMENTO DE ARQUIVOS

Os Colaboradores da Sann Capital devem manter atualizados os livros e registros, incluindo documentos
relacionados a todas as transa¢des e comunicacdes a Unidade de Inteligéncia Financeira ocorridas nos
ultimos 05 (cinco) anos, podendo este prazo ser estendido indefinidamente pela CVM, na hipétese de

existéncia de processo administrativo.

O Diretor de PLD deve assegurar que a Sann Capital previna qualquer danificacio, falsificaciio, destrui¢io
ou alteracdo indevida dos livros e registros por meio de adog¢do de métodos necessarios e prudentes.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecerd caso seja constatada necessidade de
atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que
demandem tal providéncia
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ANEXO I METODOLOGIA DE AVALIACAO DE RISCO E MONITORAMENTO

Com o propésito de atender ao disposto na Resolucdo CVM n° 50, e nas demais normas atinentes a
prevencao a lavagem de dinheiro, a Sann Capital classificara o risco de lavagem de dinheiro das suas

operagdes conforme metodologia de avaliagdo de risco elencada no presente anexo.

A referida metodologia tem por base a experiéncia da Sann Capital, bem como as instrucOes, pareceres e
orientacOes emanados pelos reguladores e autorreguladores brasileiros, levando em conta para as
classificagcoes ora dispostas os limites de suas atribuicdes enquanto gestora de recursos, 20 mesmo tempo
que preza pela eficiéncia em identificar, analisar, compreender e mitigar os tiscos de lavagem de dinheiro.

No mesmo sentido, sdao levados em conta (a) o ambiente de negocia¢ao; (b) a formagdo do preco do ativo
negociado; e (c) a contraparte da opera¢io, pelo que sdo identificados todos os produtos e servigos
ofertados pela Sann Capital, além dos mandatos de investimento concedidos pelos fundos de investimento
sob sua gestdo, para classificar as opera¢des em () Baixo Risco; (if) Médio Risco; ou (iii) Alto Risco,
conforme segue:

Metodologia e Avaliagdo
Baixo Risco

As operagdes classificadas com potencial de Baixo Risco sio:

a) ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobilidrios, registradas de acordo com as normas
emitidas pela CVM.

b) ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas
pela CVM.

o) Ativos emitidos ou negociados por instituicao financeira ou equiparada.

d) Ativos emitidos por emissores de valores mobilirios registrados na CVM.

e) Ativos de mesma natureza econémica daqueles listados acima, quando negociados no exterior,

desde que sejam admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custodia ou de liquidagao financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem
e supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou cuja existéncia tenha sido assegurada por
terceiros devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custédia em paises signatarios do
Tratado de Assung¢do ou em outras jurisdi¢ces, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela
CVM.

Sdo exemplos de operacido de Baixo Risco: a¢Ges negociadas em Bolsa; titulos publicos e titulos privados
de empresas com grau de investimento e negociados em mercados organizados, dentre outros.

Médio Risco

As operacdes classificadas com potencial de Médio Risco acontecem em ambientes de negociagio com
menor regulagio, podem envolver ativos de complexa precificagdo e com pouco histérico de negociagao,
de forma que a disparidade de precos frente ao histérico nao possa ser aferida com grau de certeza, além
de envolverem contraparte que ndo seja Pessoa Politicamente Exposta ou que apresente algum risco
significativo de lavagem de dinheiro, conforme Resolugao CVM n° 50.



Sdo exemplos de operaciao de Médio Risco: titulos privados de empresas com classificacdo de risco abaixo
de grau de investimento negociados em mercados organizados; ativos complexos negociados em balcio
nao-organizado; dentre outros.

Alto Risco

As operagoes classificadas como Alto Risco acontecem em ambientes de negociagdo com baixa ou
nenhuma regulamentagio, envolvem ativos de dificil ou extremamente complexa precificacdo, além de
todas as operagdes que envolverem contrapattes classificadas como Pessoas Politicamente Expostas ou

quaisquer outras que possam representar um grau maior de risco de lavagem de dinheiro, conforme
Resolucio CVM n° 50.

Sdo exemplos de operagdes de Alto Risco: quaisquer negociagoes que envolvam contraparte Pessoas
Politicamente Expostas, organizacdes sem fins lucrativos ou de qualquer outro grau de risco alto para
lavagem de dinheiro, conforme Resoluc¢io CVM n° 50; ativos de crédito privado fora de ambiente de
negociag¢do organizado; ativos de private equity; dentre outros.

Indicios de Lavagem de Dinheiro

Sem prejuizo da classificacdo do risco realizada pela Sann Capital conforme matriz acima, convém notar
que no monitoramento das operagSes realizadas pela Sann Capital também serdo considerados os seguintes
indicios de lavagem de dinheiro:

e realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais haja seguidos
ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;
e que evidenciem oscilacio significativa em relacio ao volume ou frequéncia de negdcios de qualquer
das partes envolvidas;
e cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio para burla da
identificacdo dos efetivos envolvidos e beneficiarios respectivos;
e cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacido, de forma contumaz, em nome de
terceiros;
e que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada relativamente as modalidades
operacionais usualmente utilizadas pelos envolvidos;
e cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com:
v" o perfil e histérico de negociagio da contraparte ou de seu representante; e
v' com o porte e o objeto social do cliente;
e realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte, objetivamente,
fundamento econémico ou legal;
e transferéncias privadas de recursos e de valores mobilidrios sem motivagao aparente, tais como:
V' entre contas-correntes de investidores perante o intermediario;
V" de titularidade de valores mobilidrios sem movimentagio financeira; e
V" de valores mobilidrios fora do ambiente de mercado organizado;
e depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagio de operagdes de cliente, ou
para prestacdo de garantia em operagdes nos mercados de liquidagdo futura;
e pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidagdo de operacSes ou resgates de
valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;

e operacdes realizadas fora de preco de mercado.



Monitoramento

As operagbes serdo supervisionadas de acordo com sua classificacio por grau de risco, na seguinte
frequéncia:

Baixo Risco: Sera dispensado o monitoramento;

Médio Risco: 1 (uma) em cada 5 (cinco) operagoes; e

Alto Risco: todas as operagoes.

No entanto, mesmo nos casos em que o monitoramento ¢ dispensado, qualquer tipo de atividade suspeita

seja identificada, a mesma devera ser reportada a autoridade competente.

A Sann Capital realizard o monitoramento com metodologia aprovada pelo seu Comité de Risco e
Compliance e que avalia cada um dos indicios de lavagem de dinheiro citados acima, bem como a faixa de
precos dos ativos negociados e o risco das contrapartes. Os resultados do monitoramento serdo

documentados e arquivados.

Demais Operagdes

Além das opera¢oes acima referenciadas, a Sann Capital também devera estar atenta e seus Colaboradores

devem informar o Diretor Responsavel pela Lavagem de Dinheiro das seguintes:

e ativos alcancados por san¢oes impostas pelas resolucdes do CSNU de que trata a Lei n® 13.810, de
8 de marco de 2019;

e ativos alcangados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de autoridade central
estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

e arealizacdo de negdcios, qualquer que seja o valor, por pessoas que tenham cometido ou intentado
cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu cometimento, conforme o
disposto na Lei n® 13.260, 16 de marco de 2016;

e valores mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, por pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu
cometimento, conforme o disposto na Lei n° 13.260, de 2016; e

e movimentagao passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo, conforme o disposto na
Lei n® 13.260, de 2016.

Por fim, operacdes que envolvam contraparte ou investidor residente/domiciliados em paises que

apresentem as caracteristicas abaixo devem ser reportadas ao Diretor de PLD, conforme se segue:

e que nio aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacées do GAFI, conforme listas
emanadas por aquele organismo; e

e com tributagio favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme normas
emanadas pela Receita Federal do Brasil.

Todas as operagdes que envolvam quaisquer dos indicios acima elencados, independentemente de terem
sido classificadas como de Baixo Risco, Médio Risco ou Alto Risco deverio ser comunicadas ao Diretor de
PLD. A Sann Capital entende que os indicadores acima referenciados estdo aptos a mitigar os riscos de
lavagem de dinheiro consistentes com as atividades por si desempenhadas.



